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展望 2023 年，供应方面，4 月份之前西南地区都处于枯水期，云

南、贵州、四川地区的工业硅产能释放将受阻，但新疆 2022 年 12 月

初开始逐步复工复产，当地工业硅生产也将恢复。2021 年，云南、贵

州、四川地区的工业硅产能共计 106.2 万吨，新疆产能共计 127 万吨 。

在进入 4 月份之前，新疆地区产能的增加将抵消西南地区产能减少带

来的利好。生产成本方面，目前工业硅平均生产成本大约为 18000 元

/吨，虽然工业硅现货价格下跌会侵蚀生产利润，但工业硅前 10 大生

产企业产量占全国工业硅产量的 44%，合盛硅业一家产量就占了全国

产量的 22%，因此对于大型工业硅企业来说，生产成本会更低，价格

持续下跌会导致小企业关停，但大企业受到的影响有限，将继续生产。

2023 年工业硅新增产能中，有 100 万吨位于西北，不会受到水利发电

的季节性影响，上半年工业硅供应端还是会对价格造成压力。 

需求方面，就铝合金而言，由于新能源汽车的蓬勃发展，铝合金

的需求预计延续良好表现。就有机硅而言，虽然房地产市场迎来诸多

利好政策，但房地产市场好转依然需要时间。电子市场也是如此，建

议观察明年上半年房地产市场和电子产品市场的表现，如果表现不理

想，则有机硅需求可能要到下半年才会出现好转。就多晶硅而言，从

2022 年 11 月份开始，多晶硅出现供应过剩的迹象，价格也快速下跌，

打击了市场情绪，也影响了工业硅价格。2023 年光伏新增装机量依然

可观，而新增多晶硅产能大部分将在下半年投产，因此预计下半年多

晶硅对工业硅消费的拉动会更加明显。 

综上所述，在 2023 年上半年，工业硅下游需求恢复存在不确定

性，而供应将维持稳定，预计上半年工业硅价格将下探大型工业硅生

产企业的生产成本。进入下半年，随着多晶硅产能开始投产，工业硅

的需求将被拉动，而下半年房地产可能好转，预计工业硅总体需求在

下半年回暖的概率比较大，工业硅价格将受到提振。 

风险提示：房地产恢复不及预期、光伏新增装机量不及预期 
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一、行情回顾 

2022年 12月 22日，工业硅期货在广州期货交易所上市。

工业硅期货主力合约 SI2308 开盘价 19100 元/吨，2022 年

12 月 30 日收于 17895 元/吨，波动范围：16825~19270 元/

吨。 

图表 1：工业硅期货主力合约走势图 

 

来源：文华财经，广金期货研究中心 

 

二、供给端：扰动不断，但产量明显增加 

2022年上半年，由于西南地区依然处于枯水期，当地工

业硅产能释放缓慢，进入下半年以后，虽然西南地区进入丰

水期，但是苦于当地降雨量不及预期，且由于我国东部地区

7、8 月份用电量增加，导致四川地区拉闸限电，当地工业硅

企业开工受到影响。同时，7 月份开始，新疆地区出现疫情，

新疆多地实行静默管理，当地工业硅生产企业不得不停产。

今年我国工业硅供应扰动不断。到 11 月底，新疆地区陆续
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解封，并逐步复工复产，当地工业硅企业也恢复生产。虽然

西南地区工业硅企业因枯水期陆续停产，但是新疆地区工业

硅企业复工复产，还是可以在一定程度上弥补西南地区工业

硅企业减产而导致的产量下降。虽然今年我国工业硅供应扰

动不断，但是产量却明显增加。1—11 月中国工业硅产量共

计 319.43 万吨，同比增加 21%1。 

展望 2023 年，工业硅产能投放的量依然比较大，可以

发现，西北地区工业硅新增产能达到 101.5万吨，而西北地

区工业硅主要通过火电进行生产，将不受丰水、枯水期影响。

这将给工业硅价格带来压力。 

图表 2：2023 年工业硅产能投放预估 

省份 地区 企业名称 数量*炉型（kVA） 2023年新增产能 E（万吨） 

新疆 哈密 新疆品和源新材料有限公司 24*25,500 9 

新疆 哈密 新疆鑫涛硅业有限公司 2*26,400 0 

新疆 哈密 哈密广开元硅业有限公司 8*33,000 5 

新疆 吐鲁番 新疆东部合盛硅业有限公司 32*33,000 10 

新疆 昌吉 新疆晶鑫硅业有限公司 2*25,500 0 

黑龙江 黑河 黑河合盛硅业有限公司 8*33,000 0 

云南 昭通 新安硅材料(盐津) 有限公司 6*33,000 10 

云南 保山 云南永昌硅业股份有限公司 6*33,000 10 

云南 昭通 新安硅材料(盐津) 有限公司 6*33,000 40 

宁夏 银川 
东方希望 

9*33,000 12.5 

甘肃 兰州 32*33,000 10 

内蒙古 包头 内蒙古鑫元硅材料科技有限公司 (协鑫) 12*33,000 12 

内蒙古 包头 

特变电工 

--- 0 

新疆 巴州 --- 10 

新疆 昌吉 80*33,000 0 

四川 乐山 
东岳集团 

8*33,000 0 

贵州 黔东南 8*33,000 0 

内蒙古 包头 大全 24*33,000 15 

内蒙古 包头 东方日升 16*33,000 10 

 
1 上海有色网（SMM）数据 
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内蒙古 包头 上机数控 --- 8 

广西 百色 鹏盛国能 --- 0 

山西 太原 中来 --- 0 

      合计 161.5 
 

来源：SMM，广金期货研究中心 

 

三、生产成本：大企业生产成本更低，依然有生产意愿 

 

从 10 月底开始，工业硅现货价格开始回落，工业硅生

产盈利被压缩。从生产成本来看，目前工业硅生产成本接近

18000 元/吨，盈利低于 2000 元/吨2。由于目前处于枯水期，

水电价格较贵西南地区工业硅生产成本可能更高。有生产企

业进入亏损状态。 

图表 3：金属硅行业成本 图表 4：金属硅行业毛利 

  

来源：百川盈孚、广金期货研究中心  

我国工业硅生产企业呈现产能产量分散的特点，中小企

业占行业多数。民营企业占主导地位。超过一半的工业硅企

业产能低于 2 万吨。90%的企业产量在 2 万吨以下。但值得

注意的是，我国十大工业硅企业的产量占比达到 44%，其中

 
2 百川盈孚数据 



有色金属丨年报 

 6 / 20 请务必阅读正文之后的免责条款部分                                  

合盛硅业一家的产量就占到了全国的 22%。因此，大企业的

生产成本会比小企业更低，即使工业硅价格继续下降，大企

业依然有盈利，也将继续生产，小企业则可能因为扛不住亏

损而选择停产。预计工业硅价格要下降至大企业的生产成本

时，才可能止跌。 

图表 5：2020 年我国工业硅产量前十企业 

企业 产能 
2020 年产

量 

全国供应

占比 
主营规格 

合盛硅业股份有限公司 80 49 22.30% 553#、421# 

昌吉吉盛新型建材有限公司 24 11.9 5.40% 等外硅 

云南永昌硅业股份有限公司 9.3 8.4 3.80% 421# 

浙江新安化工集团股份有限公司 7.2 5.8 2.60% 421# 

蓝星硅材料有限公司 6.1 5.4 2.50% 421# 

新疆中硅科技有限公司 7.5 4.5 2.00% 421# 

泸水康南康华硅业有限公司 6.3 3.9 1.80% 421#、4402# 

云南泸水金志矿业有限公司 5.6 3.1 1.40% 421# 

甘肃三新硅业有限责任公司 7.3 2.8 1.30% 421# 

镇康县汇华硅业有限公司 6.7 2.5 1.10% 553# 

前十合计 160 97.3 44.20% —— 
 

来源：广州期货交易所，上海有色网，广州金控期货 

 

四、需求端：若有机硅市场回暖不及预期，2023 年上半年总体

需求将保持平淡 

我国工业硅的下游消费主要由以下板块构成：有机硅、

铝合金、多晶硅及其它。其中有机硅和多晶硅是工业硅的主

要下游消费领域。 
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图表 6：2022 年工业硅消费结构 

 

来源：百川盈孚，广金期货研究中心 

铝合金方面，工业硅主要作为添加剂加入到铝合金中，

使铝合金韧性更强。硅铝合金主要用于汽车轮毂以及汽车零

配件，比如发动机缸盖等的生产。因此汽车市场的表现将决

定铝合金需求的好坏。 

受乘用车购置税减半政策以及各地的刺激消费政策的

提振，2022年我国汽车市场表现良好。2022 年 1-11月，汽

车产量 2462.8 万辆，同比增长 6.1%。如果剔除新能源汽车

产量，我国燃油车 1-11 月份累计产量为 1837.5 万辆。 

新能源汽车表现继续亮眼。2022 年 1-11 月，新能源汽

车产量 625.3 万辆，同比增长 1 倍。2022 年 1-11 月，新能

源汽车销量 606.7万辆，同比增长 1倍，市场占有率达到 25%，

提前完成《新能源汽车产业发展规划（2021—2035 年）》中

提到的新能源汽车新车销售量达到汽车新车销售总量的 20%

左右的目标。 
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汽车出口在 2022 年表现亮眼。2022 年 1-11月，汽车企

业出口 278.5 万辆，同比增长 55.3%。其中，新能源汽车出

口 59.3 万辆，同比增长 1 倍3。2022 年，我国超越德国成为

世界第二大汽车出口国。 

综合来看，今年新能源汽车的良好表现托起了铝合金的

消费。 

展望明年，汽车市场整体表现可能比较平稳，但新能源

汽车市场将继续蓬勃发展。燃油车方面，中汽协建议，2023

年传统燃油车购置税优惠政策及地方相关促消费政策等能

够继续延续，深入挖掘并进一步释放汽车消费潜力。中汽协

预计，中国汽车市场总销量将微增 3%至 2760 万辆。新能源

汽车方面，尽管补贴退出，但市场普遍上对于明年的预测较

为乐观。由于基数变大，新能源车市增速将放缓，但市场渗

透率将进一步提升。中汽协预测新能源汽车 2023 年销量将

突破 900万辆。汽车出口方面，因为相关东盟国家制定了多

项措施鼓励电动汽车消费，并通过税收和关税减免、政府奖

励等优惠政策，吸引国际上有实力的新能源汽车企业投资建

厂。随着区域全面经济伙伴关系协定（RCEP）框架的持续推

进，东盟也将成为我国汽车出口一个重要的目的地，我国汽

车出口将摆脱对欧美的依赖性，迎来新局面。 

 

 
3 中国汽车工业协会数据 
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图表 7：汽车市场累计产量变化 图表 8：新能源汽车市场累计产量变化 

  

来源：百川盈孚、广金期货研究中心  

 

有机硅市场，有机硅的主要产品为室温胶和高温胶。室

温胶水主要用于密封铝合金门窗和玻璃的缝隙，因此房地产

市场的表现将影响室温胶的需求。高温胶主要用于电子产品

的生产，因此电子产品，比如手机市场的表现将影响高温胶

的需求。 

房地产方面，2022年房地产市场表现不佳。2022 年 1-11

月，房屋竣工面积 55709 万平方米，累计同比下降 19%。疫

情是导致 2022 年房地产走弱的重要原因，由于人员流动受

到限制，很多人没办法上班，面临房贷断供的风险。另外，

2021年 1 月 1 日开始实施的房地产企业监管“三道红线”（即

剔除预收款后的资产负债率不超过 70%；净负债率不超过

100%；现金短债比不小于 1）效果持续显现，房地产企业融

资难度越来越大。 
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图表 9：2022 年房地产市场整体低迷 

 

来源：百川盈孚，广金期货研究中心 

2022 年 11 月底，房地产市场迎来利好政策。11 月 23

日，不断有银行发文表示，与房企签署了全面战略合作协议，

为其提供意向性综合授信额度及多元化融资服务，这是“第

一支箭”。同一天，交易商协会发文表示，“第二支箭”扩

容首批民营房企落地。具体来看，中债信用增进投资股份有

限公司在民企债券支持工具政策框架下，出具对龙湖集团、

美的置业、金辉集团 3 家民营房企发债信用增进函，拟首批

分别支持 3 家房企发行 20 亿元、15 亿元、12 亿元的中期票

据，且后续将根据企业需求提供持续增信发债服务。与此同

时，央行将于 12 月 5 日降准并释放 5000 亿元资金，而在“政

策大礼包”的提振作用下，降准将有效带动上述融资政策资

金落地，房地产则是重点受益领域。11 月 28 日，证监会表
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示，积极发挥资本市场功能，支持实施改善优质房企资产负

债表计划，加大权益补充力度，促进房地产市场盘活存量、

防范风险、转型发展，更好服务稳定宏观经济大盘，“第三

支箭”正式落地。房地产扶持“三支箭”的出台，将缓解房

地产企业融资难的问题，利好房地产市场平稳发展。除此之

外，经济第一大省广东的佛山市、东莞市放开限购。 

综合来看，利好房地产市场的政策在 2022 年底持续出

台，但我国疫情防控刚刚放开，居民购房意愿是否强烈依然

需要时间观察。倘若居民购房意愿一般，政策刺激的效果也

将有限。 

图表 10：2022 年房地产市场整体低迷 

 

来源：百川盈孚，广金期货研究中心 

手机方面，2022 年 11 月中国大陆市场智能手机销量约

为 2,047 万台，较 10 月销量环比小幅上升 2%，同比延续下
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降趋势，降幅 21.7%4。自今年 2 月以来，已连续第十个月同

比负增长，虽有国内“双十一”等促销活动，但市场消费热

度远不及往年，同比降幅依旧显著，创下 2015 年以来最差

的 11月单月销量；2022 年 1-11月手机累计销量 2.37 亿部，

同比下降 18.8%，预计 2022 年全年国内智能机销量仅在

2.5-2.6亿部，将是 2015 年以内最差年度销量成绩5。 

展望 2023 年，随着我国经济的回顾，手机市场预计将回

暖，但考虑到疫情防控刚刚放开，居民出行可能比较谨慎，

回暖幅度有待观察。 

从有机硅产量来看，2022 年有机硅投产产能多,1-11 月

有机硅中间体（DMC）产量累计 167.84 万吨,同比增幅约

29.58%6。有机硅下游房地产以及电子产品市场表现不佳，叠

加有机硅供应明显增加，导致 2022 年有机硅价格走弱。 

图表 11：2022 年有机硅中间体价格震荡下跌 

 

来源：百川盈孚，广金期货研究中心 

 
4 CINNO Research 月度数据 

5 CINNO Research 预计 

6 上海有色网数据 
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展望 2023 年，我国有机硅新增产能为 170 万吨，按照 1

吨有机硅中间体需要消耗 0.5 吨工业硅来计算，则可以消耗

工业硅 85 万吨，但从 2022 年第四季度开始，由于有机硅价

格持续下跌，有机硅行业进入全行业亏损状态，而且有机硅

下游尚未好转，170万吨的有机硅产能投放是否会不及预期，

需要观察。 

多晶硅市场，多晶硅主要用于生产光伏太阳能电池，在

“碳中和、碳达峰”政策的影响下，光伏太阳能电池装机量

迅猛增长。 2022年 1-11 月，我国太阳能累计光伏装机量达

到 37202万千瓦，即 3.7 亿千瓦，同比增加 29.4%7，明显地

拉动了工业硅的消费。 

图表 12：近 5 年我国光伏太阳能装机量 

 
来源：百川盈孚，广金期货研究中心 

展望 2023 年，光伏太阳能产业高景气度预计将维持。

 
7 国家能源局数据 
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2022年 12 月 30 日，2023 年全国能源工作会议在北京召开。

国家能源局设立目标，2023 年，太阳能发电装机规模达 4.9

亿千瓦左右，即 2023 年光伏装机的增量为约 1.2 亿千瓦，

增量约为 2022 年装机量的三分之一。光伏太阳能将继续明

显地拉动工业硅消费。 

虽然光伏太阳能市场前景依然光明，但是多晶硅供需格

局却已经发生变化。2022 年，多晶硅价格稳步上行，8 月突

破 300000 元/吨。然后，进入 11 月份，多晶硅价格跳水，

目前已经跌至 220000 元/吨附近。究其原因，主要是因为多

晶硅产能快速投放，而其下游产品硅片、电池片产能投放速

度较慢，导致多晶硅供应出现过剩。多晶硅价格急速下跌，

影响到了市场情绪，也打击了工业硅价格。 

图表 13：近 3 年多晶硅价格走势 

 

来源：百川盈孚，广金期货研究中心 

展望 2023 年，有 126 万吨多晶硅产能投放8，按照生产

 
8 上海有色网数据 
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1 吨多晶硅需要 1 吨工业硅测算的话，将拉动 126 万吨工业

硅的消费，但值得注意的是，大部分多晶硅新增产能是在

2023 年下半年投放的，因此预计 2023 年下半年多晶硅才会

拉动工业硅的需求。 

加上有机硅带动的 85 万吨工业硅的消费，预计 2023 年

工业硅消费量将达到 211 万吨，而 2023 年工业硅的新增产

能有 161.5 万吨，因此预计 2023 年工业硅将有 49.5 万吨的

供应缺口。 

五、现货价格简析 

现货价格方面，2022 年并没有出现 2021 年急涨急跌的

“过山车”行情，主要是因为在 2022 年“运动式减碳”得

到避免，各地不再随意拉闸限电，然而，7、8月份，由于夏

季我国东部地区用电需求旺盛，导致四川地区供电紧张，当

地高耗能企业，比如工业硅、电解铝企业被要求限产，工业

硅价格在今年第三季度小幅回暖。然而，进入第四季度，受

有机硅、多晶硅价格回落影响，工业硅价格也开始回落。2022

年，工业硅 553#现货均价为 19060.84 元/吨，波动范围：

15000~23000 元/吨。 

 

 

 

 



有色金属丨年报 

 16 / 20 请务必阅读正文之后的免责条款部分                                  

图表 14：工业硅现货价格走势 

 

来源：百川盈孚，广金期货研究中心 

 

六、后市展望 

展望 2023 年，供应方面，4 月份之前西南地区都处于枯

水期，云南、贵州、四川地区的工业硅产能释放将受阻，但

新疆 2022 年 12月初开始逐步复工复产，当地工业硅生产也

将恢复。2021 年，云南、贵州、四川地区的工业硅产能共计

106.2 万吨，新疆产能共计 127 万吨9。在进入 4月份之前，

新疆地区产能的增加将抵消西南地区产能减少带来的利好。

生产成本方面，目前工业硅平均生产成本大约为 18000 元/

吨，虽然工业硅现货价格下跌会侵蚀生产利润，但工业硅前

10 大生产企业产量占全国工业硅产量的 44%，合盛硅业一家

产量就占了全国产量的 22%，因此对于大型工业硅企业来说，

生产成本会更低，价格持续下跌会导致小企业关停，但大企

 
9 广州期货交易所数据 
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业受到的影响有限，将继续生产。2023年工业硅新增产能中，

有 100 万吨位于西北，不会受到水利发电的季节性影响，上

半年工业硅供应端还是会对价格造成压力。 

需求方面，就铝合金而言，由于新能源汽车的蓬勃发展，

铝合金的需求预计延续良好表现。就有机硅而言，虽然房地

产市场迎来诸多利好政策，但房地产市场好转依然需要时

间。电子市场也是如此，建议观察明年上半年房地产市场和

电子产品市场的表现，如果表现不理想，则有机硅需求可能

要到下半年才会出现好转。就多晶硅而言，从 2022年 11 月

份开始，多晶硅出现供应过剩的迹象，价格也快速下跌，打

击了市场情绪，也影响了工业硅价格。2023年光伏新增装机

量依然可观，而新增多晶硅产能大部分将在下半年投产，因

此预计下半年多晶硅对工业硅消费的拉动会更加明显。 

综上所述，在 2023 年上半年，工业硅下游需求恢复存

在不确定性，而供应将维持稳定，预计上半年工业硅价格将

下探大型工业硅生产企业的生产成本。进入下半年，随着多

晶硅产能开始投产，工业硅的需求将被拉动，而下半年房地

产可能好转，预计工业硅总体需求在下半年回暖的概率比较

大，工业硅价格将受到提振。
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